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I Opinia Niezależnego Biegłego Rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Elektrociepłowni Wybrzeże S.A.
Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego Elektrociepłowni Wybrzeże S.A. z siedzibą w Gdańsku, ul. Swojska 9 („Spółka”), 
na które składa się wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 r., który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sumę 987.794,3 tys. złotych, rachunek zysków i strat za rok obrotowy kończący się tego dnia wykazujący zysk netto w kwocie 	
9.942,2 tys. złotych, zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy kończący się tego dnia wykazujące zmniejszenie kapitału własnego 
o kwotę 18.353 tys. złotych, rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy kończący się tego dnia wykazujący zmniejszenie stanu środków 
pieniężnych netto o kwotę 2.918,3 tys. złotych oraz dodatkowe informacje i objaśnienia. Dane porównawcze zostały przedstawione na podstawie 
sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2007 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, który 
w dniu 11 lutego 2008 r. wydał opinię bez zastrzeżeń o tym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialność Zarządu
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za prawidłowość ksiąg rachunkowych oraz sporządzenie i rzetelną prezentację tego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) („ustawa o rachunkowości”) 
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiązującymi przepisami. Odpowiedzialność ta obejmuje: zaprojektowanie, 
wdrożenie i utrzymanie kontroli wewnętrznej związanej ze sporządzeniem oraz rzetelną prezentacją sprawozdań finansowych wolnych od 
nieprawidłowości powstałych wskutek celowych działań lub błędów, dobór oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowości, a także 
dokonywanie szacunków księgowych stosownych do zaistniałych okoliczności. 

Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrażenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz prawidłowości ksiąg 
rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień 
rozdziału 7 ustawy o rachunkowości, norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce 
oraz Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej. Regulacje te nakładają na nas obowiązek postępowania zgodnego z zasadami etyki 
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że sprawozdanie finansowe i księgi rachunkowe 
stanowiące podstawę jego sporządzenia są wolne od istotnych nieprawidłowości. 
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur mających na celu uzyskanie dowodów badania dotyczących kwot i informacji ujawnionych 
w sprawozdaniu finansowym. Wybór procedur badania zależy od naszego osądu, w tym oceny ryzyka wystąpienia istotnej nieprawidłowości 
sprawozdania finansowego na skutek celowych działań lub błędów. Przeprowadzając ocenę tego ryzyka, bierzemy pod uwagę kontrolę 
wewnętrzną związaną ze sporządzeniem oraz rzetelną prezentacją sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okoliczności 
procedur badania, nie zaś w celu wyrażenia opinii na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej w jednostce. Badanie obejmuje również 
ocenę odpowiedniości stosowanych zasad rachunkowości, zasadności szacunków dokonanych przez Zarząd oraz ocenę ogólnej prezentacji 
sprawozdania finansowego. 
Wyrażamy przekonanie, że uzyskane przez nas dowody badania stanowią wystarczającą i odpowiednią podstawę do wyrażenia przez nas opinii 
z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie finansowe Elektrociepłowni Wybrzeże S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuację majątkową i finansową 
Spółki na dzień 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przepływy pieniężne za rok obrotowy kończący się tego dnia, zostało sporządzone, we 
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowości obowiązującymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej określonymi w ustawie 
o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego 
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spółki oraz zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych, we wszystkich istotnych 
aspektach, ksiąg rachunkowych.

Inne kwestie
Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości, stwierdzamy, że sprawozdanie z działalności Spółki uwzględnia, we wszystkich 
istotnych aspektach, informacje, o których mowa w art. 49 ustawy o rachunkowości i są one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu 
finansowym.

Gdańsk, 6 lutego 2009 roku Gdańsk, 6 February 2009

I Opinion of the Independent Registered Auditor
to the General Shareholders’ Meeting of Elektrociepłownie Wybrzeże S.A.
We have audited the accompanying financial statement of Elektrociepłownie Wybrzeże S.A. with its registered office in Gdańsk, ul. Swojska 9 (the 
“Company”), comprising:
introduction to the financial statement,
balance sheet prepared with data correct as at 31 December 2008, which on the assets side and liabilities & equity side reports the amount of PLN 
987,794.3 k
profit and loss account for the financial year ending on the above day reporting a net profit of PLN 9,942.2 k,
statement of changes in equity for the financial year ending on the above day, showing a decrease in equity to the amount of PLN 18,353 k,
statement of cash flows for the financial year ending on the above day, showing a decrease in the net cash balance to the amount of PLN 2,918.3 k, 
and supplementary notes and explanations.

The comparative data presented were based on the Company’s financial statement for the financial year ending on 31 December 2007, audited by 
another authorized entity that issued an opinion without reservations about this financial statement on 11 February 2008. 

Responsibility of the Management Board
The Company’s Management Board is responsible for the correctness of the account books and for the preparation and reliable presentation of this 
financial statement in accordance with the Accounting Act of 29 September 1994 (Journal of Laws No. 76 of 2002, it. 694 as amended) (the “Accounting 
Act”) and the executory provisions issued on its basis and other binding regulations. The responsibility comprises: the design, implementation and 
maintenance of an internal audit related to the preparation and reliable presentation of financial statements free from misstatements resulting from 
intentional actions or mistakes, the choice and application of appropriate accounting principles and the performance of accounting estimates suitable 
for the circumstances. 

Responsibility of the Registered Auditor
Our task is to express an opinion on the financial statement based on the audit and on the correctness of the account books constituting its basis. The 
audit of the financial statement was conducted in accordance with the provisions of Chapter 7 of the Accounting Act, standards governing the profession 
of the registered auditor issued by the National Council of Statutory Auditors in Poland and the International Standards of Financial Auditing. These 
regulations require us to follow the principles of ethics and to plan and conduct the audit in such a way as to obtain reasonable assurance allowing us to 
express an opinion on whether the financial statement and the account books forming its basis are free from material errors. 
In particular, the audit included procedures to obtain accounting vouchers and entries supporting the amounts and disclosures in the financial statement. 
The choice of the audit procedures depends on our judgment, including the assessment of the risk of material misstatements appearing in the financial 
statement resulting from intentional actions or errors. When assessing the risk, we take into consideration the internal audit concerning the preparation 
and reliable presentation of the financial statement, in order to plan audit procedures suitable for the circumstances, and not in order to express an 
opinion on the effectiveness of the internal auditing in the entity. The audit also included the assessment of the correctness of accounting principles 
(policy) used, significant estimates made by the Company’s Management Board, and the overall assessment of the financial statement. 
We are convinced that the audit we carried out provided us with reasonable assurance allowing us to express an opinion.

Opinion
In our opinion, the enclosed financial statement of Elektrociepłownie Wybrzeże S.A. truly and clearly presents the material and financial standing of the 
Company as at 31 December 2008, the financial result and cash flows for the financial year ending on this day, in all material respects, in accordance 
with the accounting principles effective in the Republic of Poland and set out in the Accounting Act and the executory provisions issued on its basis. It is 
consistent with the provisions of law and the Company’s statute affecting the content of the financial statement and was prepared on the basis of properly 
maintained accounting books, in all material aspects.

Other Issues
Additionally, the report on the Company’s activity is complete within the meaning of Article 49 of the Accounting Act and information contained therein, 
derived from the audited financial statement, is consistent therewith.
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Stan na
31.12.2008 r.

Stan na
31.12.2007 r.

A AKTYWA TRWAŁE 793 964 807,75 775 192 277,78

I Wartości niematerialne i prawne 10 495 459,14 10 061 324,72

1 Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartość firmy 0,00 0,00

3 Inne wartości niematerialne i prawne 10 495 459,14 10 061 324,72

4 Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00

II Rzeczowe aktywa trwałe 417 052 258,40 404 347 677,87

1 Środki trwałe 410 999 264,31 393 242 254,44

a grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 15 631 596,44 16 795 972,68

b budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 186 604 191,34 186 506 022,94

c urządzenia techniczne i maszyny 205 346 564,07 186 912 085,50

d środki transportu 520 930,91 640 382,60

e inne środki trwałe 2 895 981,55 2 387 790,72

2 Środki trwałe w budowie 6 052 994,09 11 105 423,43

3 Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00

III Należności długoterminowe 102 777,10 137 036,14

1 Od jednostek powiązanych 0,00 0,00

2 Od pozostałych jednostek 102 777,10 137 036,14

IV Inwestycje długoterminowe 355 917 502,11 354 214 547,05

1 Nieruchomości 0,00 0,00

2 Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Długoterminowe aktywa finansowe 355 917 502,11 354 214 547,05

a w jednostkach powiązanych 355 917 502,11 354 214 547,05

- udziały lub akcje 354 283 376,25 354 214 547,05

- inne papiery wartościowe 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 0,00 0,00

- inne długoterminowe aktywa finansowe 1 634 125,86 0,00

b w pozostałych jednostkach 0,00 0,00

- udziały lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartościowe 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 0,00 0,00

- inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 10 396 811,00 6 431 692,00

1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 10 396 811,00 6 431 692,00

2 Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00

I BILANS
AKTYWA
(w złotych) Stan na

31.12.2008 r.
Stan na

31.12.2007 r.

B AKTYWA OBROTOWE 193 829 532,43 122 963 369,15

I Zapasy 100 831 818,64 47 102 505,87

1 Materiały 83 175 546,76 33 606 596,22

2 Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3 Produkty gotowe 0,00 0,00

4 Towary 16 349 736,71 12 549 364,06

5 Zaliczki na dostawy 1 306 535,17 946 545,59

II Należności krótkoterminowe 88 264 426,81 71 895 650,14

1 Należności od jednostek powiązanych 26 531 481,97 778 849,55

a z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty: 24 950 172,92 560 709,56

- do 12 miesięcy 24 950 172,92 560 709,56

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

b inne 1 581 309,05 218 139,99

2 Należności od pozostałych jednostek 61 732 944,84 71 116 800,59

a z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty: 45 304 664,70 64 235 138,01

- do 12 miesięcy 43 734 964,70 60 385 438,01

- powyżej 12 miesięcy 1 569 700,00 3 849 700,00

b z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń 15 041 069,65 5 407 325,00

c inne 1 387 210,49 1 474 337,58

d dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00

III Inwestycje krótkoterminowe 4 304 886,34 3 740 195,93

1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 4 304 886,34 3 740 195,93

a w jednostkach powiązanych 3 502 392,90 0,00

- udziały lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartościowe 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 0,00 0,00

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe 3 502 392,90 0,00

b w pozostałych jednostkach 30 401,60 49 807,78

- udziały lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartościowe 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 30 401,60 49 807,78

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 772 091,84 3 690 388,15

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 260 032,93 3 168 304,21

- inne środki pieniężne 512 058,91 522 083,94

- inne aktywa pieniężne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00

IV Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 428 400,64 225 017,21

 AKTYWA RAZEM 987 794 340,18 898 155 646,93

I BILANS
AKTYWA
(w złotych)
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I BILANS
PASYWA

Stan na
31.12.2008 r.

Stan na
31.12.2007 r.

A KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 591 859 697,32 610 212 761,53

I Kapitał (fundusz) podstawowy 88 220 000,00 88 220 000,00

II Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) 0,00 0,00

III Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00

IV Kapitał (fundusz) zapasowy 290 157 265,91 284 055 952,48

V Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 203 540 227,62 203 812 334,33

VI Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 0,00

VIII Zysk (strata) netto 9 942 203,79 34 124 474,72

IX Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 0,00

B ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 395 934 642,86 287 942 885,40

I Rezerwy na zobowiązania 65 497 431,64 38 530 227,08

1 Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 25 084 510,00 19 657 381,00

2 Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 40 193 857,64 18 872 846,08

- długoterminowa 35 679 372,41 17 072 926,52

- krótkoterminowa 4 514 485,23 1 799 919,56

3 Pozostałe rezerwy 219 064,00 0,00

- długoterminowe 0,00 0,00

- krótkoterminowe 219 064,00 0,00

II Zobowiązania długoterminowe 68 280 000,00 91 400 000,00

1 Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00

2 Wobec pozostałych jednostek 68 280 000,00 91 400 000,00

a kredyty i pożyczki 280 000,00 400 000,00

b z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 68 000 000,00 91 000 000,00

c inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00

d inne 0,00 0,00

III Zobowiązania krótkoterminowe 237 392 067,43 123 900 455,41

1 Wobec jednostek powiązanych 57 767 444,49 11 804 880,70

a z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności: 57 580 141,28 11 804 880,70

- do 12 miesięcy 57 580 141,28 11 804 880,70

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

b inne 187 303,21 0,00

2 Wobec pozostałych jednostek 177 852 353,45 110 426 762,06

a kredyty i pożyczki 67 336 130,73 400 000,00

b z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 81 015 549,00 65 019 251,00

c inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00

d z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności: 8 184 392,50 11 825 333,69

- do 12 miesięcy 8 160 501,50 11 825 333,69

- powyżej 12 miesięcy 23 891,00 0,00

e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f zobowiązania wekslowe 0,00 0,00

g z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 16 684 312,52 27 741 371,48

h z tytułu wynagrodzeń 5 642,52 5 625,00

i inne 4 626 326,18 5 435 180,89

3 Fundusze specjalne 1 772 269,49 1 668 812,65

IV Rozliczenia międzyokresowe 24 765 143,79 34 112 202,91

1 Ujemna wartość firmy 0,00 0,00

2 Inne rozliczenia międzyokresowe 24 765 143,79 34 112 202,91

- długoterminowe 14 356 963,63 15 515 922,59

- krótkoterminowe 10 408 180,16 18 596 280,32

 PASYWA RAZEM 987 794 340,18 898 155 646,93

(w złotych)

I Rachunek zysków i strat
wersja porównawcza

Stan na
31.12.2008 r.

Stan na
31.12.2007 r.

A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY I ZRÓWNANE Z NIMI: 527 332 662,92 452 530 096,14

- od jednostek powiązanych 225 086 694,94 15 695 294,50

I Przychody netto ze sprzedaży produktów 493 676 352,67 449 930 532,33

II Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, zmniejszenie - wartość ujemna) 0,00 0,00

III Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 2 878 741,57 2 599 563,81

IV Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 30 777 568,68 0,00

B KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 520 322 054,56 432 179 191,75

I Amortyzacja 44 588 827,22 41 455 627,51

II Zużycie materiałów i energii 204 362 982,29 164 479 479,09

III Usługi obce 67 598 621,33 70 356 995,05

IV Podatki i opłaty, w tym: 42 469 924,12 47 035 721,97

- podatek akcyzowy 26 240 599,46 29 345 060,78

V Wynagrodzenia 88 571 027,32 74 570 136,36

VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 37 214 551,72 29 681 727,56

VII Pozostałe koszty rodzajowe 4 727 030,96 4 599 504,21

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 30 789 089,60 0,00

C ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAŻY (A-B) 7 010 608,36 20 350 904,39

D POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 11 101 655,77 24 573 941,68

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 135 286,71 256 149,08

II Dotacje 0,00 76 531,62

III Inne przychody operacyjne 10 966 369,06 24 241 260,98

E POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 8 841 217,08 8 988 448,53

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00

II Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 1 259 445,47 5 860 388,43

III Inne koszty operacyjne 7 581 771,61 3 128 060,10

F ZYSK (STRATA) Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 9 271 047,05 35 936 397,54

G PRZYCHODY FINANSOWE 11 362 010,44 12 139 793,95

I Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 5 494 298,00 9 585 820,00

- od jednostek powiązanych 5 494 298,00 9 585 820,00

II Odsetki, w tym: 731 187,28 735 056,36

- od jednostek powiązanych 9 042,13 0,00

III Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV Aktualizacja wartości inwestycji 5 136 518,76 1 784 704,96

V Inne 6,40 34 212,63

H KOSZTY FINANSOWE 9 218 769,70 8 035 809,77

I Odsetki, w tym: 9 200 850,39 8 035 809,77

- dla jednostek powiązanych 0,00 0,00

II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

III Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00

IV Inne 17 919,31 0,00

I ZYSK (STRATA) Z DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 11 414 287,79 40 040 381,72

J WYNIK ZDARZEŃ NADZWYCZAJNYCH (J.I. - J.II.) 0,00 0,00

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K ZYSK (STRATA) BRUTTO (I±J) 11 414 287,79 40 040 381,72

L PODATEK DOCHODOWY 1 472 084,00 5 915 907,00

M POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIE ZYSKU (ZWIĘKSZENIA STRATY) 0,00 0,00

N ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 9 942 203,79 34 124 474,72

(w złotych)
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I Rachunek przepływów pieniężnych
metoda pośrednia

Stan na
31.12.2008 r.

Stan na
31.12.2007 r.

A PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

I Zysk (strata) netto 9 942 203,79 34 124 474,72

II Korekty razem 16 534 772,16 44 034 455,05

1 Amortyzacja 44 588 827,22 41 455 627,51

2 Zysk / strata z tytułu różnic kursowych 0,00

3 Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 3 598 275,24 (1 816 981,26)

4 Zysk / strata z działalności inwestycyjnej (4 849 344,45) (1 728 654,64)

5 Zmiana stanu rezerw 26 967 204,56 (2 926 802,60)

6 Zmiana stanu zapasów (53 729 312,77) 1 945 320,14

7 Zmiana stanu należności (16 343 743,27) 24 141 370,92

8 Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 29 818 427,18 (32 873 216,84)

9 Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (13 515 561,55) 15 837 791,82

10 Inne korekty 0,00 0,00

III Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I ± II) 26 476 975,95 78 158 929,77

B PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

I Wpływy 5 656 824,24 10 254 586,61

1 Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 10 885,68 526 025,56

2 Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Z aktywów finansowych, w tym: 5 645 938,56 9 728 561,05

a w jednostkach powiązanych 5 494 298,00 9 585 820,00

- dywidendy i udziały w zyskach 5 494 298,00 9 585 820,00

b w pozostałych jednostkach 151 640,56 142 741,05

- zbycie aktywów finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00

- spłata udzielonych pożyczek 142 128,40 134 858,38

- odsetki 9 512,16 7 882,67

- inne wpływy z aktywów finansowych 0,00 0,00

4 Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00

II Wydatki (58 467 179,61) (63 488 796,80)

1 Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych (58 275 620,41) (32 086 393,04)

2 Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Na aktywa finansowe, w tym: (191 559,20) (31 402 403,76)

a w jednostkach powiązanych (68 829,20) (31 333 945,38)

- nabycie aktywów finansowych (68 829,20) (31 333 945,38)

b w pozostałych jednostkach (122 730,00) (68 458,38)

- nabycie aktywów finansowych 0,00 0,00

- udzielone pożyczki (122 730,00) (68 458,38)

4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

III Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (52 810 355,37) (53 234 210,19)

(w złotych) Stan na
31.12.2008 r.

Stan na
31.12.2007 r.

C PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

I Wpływy 125 216 130,73 40 800 000,00

1 Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału) 0,00 0,00

2 Kredyty i pożyczki 67 216 130,73 800 000,00

3 Emisja dłużnych papierów wartościowych 58 000 000,00 40 000 000,00

4 Inne wpływy finansowe 0,00 0,00

II Wydatki (101 801 047,62) (63 388 134,80)

1 Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00

2 Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli (27 295 268,00) 0,00

3 Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0,00 (500 000,00)

4 Spłaty kredytów i pożyczek (400 000,00) (31 079 054,72)

5 Wykup dłużnych papierów wartościowych (65 019 251,00) (24 000 000,00)

6 Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 0,00

7 Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0,00 0,00

8 Odsetki (9 086 528,62) (7 809 080,08)

9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

III Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 23 415 083,11 (22 588 134,80)

D PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO (2 918 296,31) 2 336 584,78

E BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM: (2 918 296,31) 2 336 584,78

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00

F ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 3 690 388,15 1 353 803,37

G ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU, W TYM: 772 091,84 3 690 388,15

- o ograniczonej możliwości dysponowania 512 253,02 308 536,85

I Rachunek przepływów pieniężnych
metoda pośrednia
(w złotych)
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As at 
31/12/2008

As at 
31/12/2007

A NON-CURRENT ASSETS 793 964 807.75 775 192 277.78

I Intangible fixed assets 10 495 459.14 10 061 324.72

1 Cost of completed development work 0.00 0.00

2 Goodwill 0.00 0.00

3 Other intangible fixed assets 10 495 459.14 10 061 324.72

4 Advance payments on intangible fixed assets 0.00 0.00

II Tangible fixed assets 417 052 258.40 404 347 677.87

1 Fixed assets 410 999 264.31 393 242 254.44

a land (including right of perpetual usufruct of land) 15 631 596.44 16 795 972.68

b buildings, premises and civil engineering structures 186 604 191.34 186 506 022.94

c technical facilities and machinery 205 346 564.07 186 912 085.50

d transportation 520 930.91 640 382.60

e other fixed assets 2 895 981.55 2 387 790.72

2 Fixed assets under construction 6 052 994.09 11 105 423.43

3 Advance payments on fixed assets under construction 0.00 0.00

III Long-term receivables 102 777.10 137 036.14

1 Due from related parties 0.00 0.00

2 Due from other entities 102 777.10 137 036.14

IV Long-term investments 355 917 502.11 354 214 547.05

1 Real estate 0.00 0.00

2 Intangible fixed assets 0.00 0.00

3 Long-term financial assets 355 917 502.11 354 214 547.05

a in related parties 355 917 502.11 354 214 547.05

- shares or stock 354 283 376.25 354 214 547.05

- other securities 0.00 0.00

- extended loans 0.00 0.00

- other long-term financial assets 1 634 125.86 0.00

b in other entities 0.00 0.00

- shares or stock 0.00 0.00

- other securities 0.00 0.00

- extended loans 0.00 0.00

- other long-term financial assets 0.00 0.00

4 Other long-term investments 0.00 0.00

V Long-term prepayments and accrued income 10 396 811.00 6 431 692.00

1 Deferred income tax assets 10 396 811.00 6 431 692.00

2 Other prepayments and accrued income 0.00 0.00

I Balance sheet
Assets
(in PLN) As at 

31/12/2008
As at 

31/12/2007

B CURRENT ASSETS 193 829 532.43 122 963 369.15

I Inventories 100 831 818.64 47 102 505.87

1 Materials 83 175 546.76 33 606 596.22

2 Semi-finished products and work in progress 0.00 0.00

3 Finished products 0.00 0.00

4 Goods 16 349 736.71 12 549 364.06

5 Advance payments on deliveries 1 306 535.17 946 545.59

II Short-term receivables 88 264 426.81 71 895 650.14

1 Due from related parties 26 531 481.97 778 849.55

a trade receivables with maturity: 24 950 172.92 560 709.56

- up to 12 months 24 950 172.92 560 709.56

- over 12 months 0.00 0.00

b other 1 581 309.05 218 139.99

2 Due from other entities 61 732 944.84 71 116 800.59

a trade receivables with maturity: 45 304 664.70 64 235 138.01

- up to 12 months 43 734 964.70 60 385 438.01

- over 12 months 1 569 700.00 3 849 700.00

b in respect of taxes, subventions, custom duties, social security and health insurance and other benefits 15 041 069.65 5 407 325.00

c other 1 387 210.49 1 474 337.58

d receivables claimed in court 0.00 0.00

III Short-term investments 4 304 886.34 3 740 195.93

1 Short-term financial assets 4 304 886.34 3 740 195.93

a in related parties 3 502 392.90 0.00

- shares or stock 0.00 0.00

- other securities 0.00 0.00

- extended loans 0.00 0.00

- other short-term financial assets 3 502 392.90 0.00

b in other entities 30 401.60 49 807.78

- shares or stock 0.00 0.00

- other securities 0.00 0.00

- extended loans 30 401.60 49 807.78

- other short-term financial assets 0.00 0.00

c cash and cash equivalents 772 091.84 3 690 388.15

- cash in hand and at bank 260 032.93 3 168 304.21

- other cash resources 512 058.91 522 083.94

- other cash assets 0.00 0.00

2 Other short-term investments 0.00 0.00

IV Short-term prepayments and accrued income 428 400.64 225 017.21

 TOTAL ASSETS 987 794 340.18 898 155 646.93

I Balance sheet
Assets
(in PLN)
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I Balance sheet
Liabilities & equity

As at 
31/12/2008

As at 
31/12/2007

A SHAREHOLDERS’ EQUITY 591 859 697.32 610 212 761.53

I Share capital 88 220 000.00 88 220 000.00

II Called-up share capital not paid (negative value) 0.00 0.00

III Own shares (stock) (negative value) 0.00 0.00

IV Reserve capital 290 157 265.91 284 055 952.48

V Revaluation fund 203 540 227.62 203 812 334.33

VI Other reserve capital (fund) 0.00 0.00

VII Profit (loss) from previous years 0.00 0.00

VIII Net profit (loss) 9 942 203.79 34 124 474.72

IX Amounts written down from profit for the accounting year (negative value) 0.00 0.00

B LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 395 934 642.86 287 942 885.40

I Provisions for liabilities 65 497 431.64 38 530 227.08

1 Provisions for deferred income tax 25 084 510.00 19 657 381.00

2 Provisions for retirement benefits and similar benefits 40 193 857.64 18 872 846.08

- long-term 35 679 372.41 17 072 926.52

- short-term 4 514 485.23 1 799 919.56

3 Other reserves 219 064.00 0.00

- long-term 0.00 0.00

- short-term 219 064.00 0.00

II Long-term liabilities 68 280 000.00 91 400 000.00

1 Due to related parties 0.00 0.00

2 Due to other entities 68 280 000.00 91 400 000.00

a loans and credit facilities 280 000.00 400 000.00

b on account of issued debentures 68 000 000.00 91 000 000.00

c other financial liabilities 0.00 0.00

d other 0.00 0.00

III Short-term liabilities 237 392 067.43 123 900 455.41

1 Due to related parties 57 767 444.49 11 804 880.70

a trade payables with maturity: 57 580 141.28 11 804 880.70

- up to 12 months 57 580 141.28 11 804 880.70

- over 12 months 0.00 0.00

b other 187 303.21 0.00

2 Due to other entities 177 852 353.45 110 426 762.06

a loans and credit facilities 67 336 130.73 400 000.00

b on account of issued debentures 81 015 549.00 65 019 251.00

c other financial liabilities 0.00 0.00

d trade payables with maturity: 8 184 392.50 11 825 333.69

- up to 12 months 8 160 501.50 11 825 333.69

- over 12 months 23 891.00 0.00

e received advance payments on deliveries 0.00 0.00

f notes payable 0.00 0.00

g in respect of taxes, custom duties, social security and other benefits 16 684 312.52 27 741 371.48

h payroll 5 642.52 5 625.00

i other 4 626 326.18 5 435 180.89

3 Special funds 1 772 269.49 1 668 812.65

IV Accruals and deferred income 24 765 143.79 34 112 202.91

1 Negative goodwill 0.00 0.00

2 Other accruals and deferred income 24 765 143.79 34 112 202.91

- long-term 14 356 963.63 15 515 922.59

- short-term 10 408 180.16 18 596 280.32

 TOTAL ASSETS 987 794 340.18 898 155 646.93

(in PLN)

I Profit and loss account
comparative version

As at 
31/12/2008

As at 
31/12/2007

A NET INCOME FROM SALE AND EQUIVALENT INCOME, OF WHICH: 527 332 662.92 452 530 096.14

- due from related parties 225 086 694.94 15 695 294.50

I Net income from sale of products 493 676 352.67 449 930 532.33

II Change in product inventories (increase - positive value, decrease - negative value) 0.00 0.00

III Own work capitalised 2 878 741.57 2 599 563.81

IV Net income from sale of goods and materials 30 777 568.68 0.00

B OPERATING EXPENSES 520 322 054.56 432 179 191.75

I Depreciation 44 588 827.22 41 455 627.51

II Consumption of materials and energy 204 362 982.29 164 479 479.09

III Third party services 67 598 621.33 70 356 995.05

IV Taxes and charges, of which: 42 469 924.12 47 035 721.97

- excise tax 26 240 599.46 29 345 060.78

V Payroll 88 571 027.32 74 570 136.36

VI Social security and other benefits 37 214 551.72 29 681 727.56

VII Other prime costs 4 727 030.96 4 599 504.21

VIII Value of goods and materials sold 30 789 089.60 0.00

C PROFIT (LOSS) ON SALES (A-B) 7 010 608.36 20 350 904.39

D OTHER OPERATING INCOME 11 101 655.77 24 573 941.68

I Profit on sale of non-financial fixed assets 135 286.71 256 149.08

II Subventions 0.00 76 531.62

III Other operating income 10 966 369.06 24 241 260.98

E OTHER OPERATING EXPENSES 8 841 217.08 8 988 448.53

I Loss on sale of non-financial fixed assets 0.00 0.00

II Revaluation of non-financial assets 1 259 445.47 5 860 388.43

III Other operating expenses 7 581 771.61 3 128 060.10

F PROFIT (LOSS) ON OPERATING ACTIVITIES (C+D-E) 9 271 047.05 35 936 397.54

G FINANCIAL INCOME 11 362 010.44 12 139 793.95

I Dividend and share in profits, of which 5 494 298.00 9 585 820.00

- due from related parties 5 494 298.00 9 585 820.00

II Interest, of which: 731 187.28 735 056.36

- due from related parties 9 042.13 0.00

III Profit on sale of investments 0.00 0.00

IV Revaluation of investments 5 136 518.76 1 784 704.96

V Other 6.40 34 212.63

H FINANCIAL COSTS 9 218 769.70 8 035 809.77

I Interest, of which: 9 200 850.39 8 035 809.77

- due to related parties 0.00 0.00

II Loss on sale of investments 0.00 0.00

III Revaluation of investments 0.00 0.00

IV Other 17 919.31 0.00

I PROFIT (LOSS) ON BUSINESS ACTIVITY (C+D-E) 11 414 287.79 40 040 381.72

J RESULT OF EXTRAORDINARY EVENTS (J.I. - J.II.) 0.00 0.00

I Extraordinary profits 0.00 0.00

II Extraordinary losses 0.00 0.00

K GROSS PROFIT (LOSS) (I±J) 11 414 287.79 40 040 381.72

L INCOME TAX 1 472 084.00 5 915 907.00

M OTHER MANDATORY DECREASE IN PROFIT (INCREASE IN LOSS) 0.00 0.00

N NET PROFIT (LOSS) (K-L-M) 9 942 203.79 34 124 474.72

(in PLN)
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I Statement of cash flows
indirect method

As at 
31/12/2008

As at 
31/12/2007

A CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES

I Net profit (loss) 9 942 203.79 34 124 474.72

II Total adjustments 16 534 772.16 44 034 455.05

1 Depreciation 44 588 827.22 41 455 627.51

2 (Profit) loss on exchange rate differences 0.00

3 Interest and share in profits (dividend) 3 598 275.24 (1 816 981.26)

4 Profit (loss) on investment activities (4 849 344.45) (1 728 654.64)

5 Change in reserves 26 967 204.56 (2 926 802.60)

6 Change in inventories (53 729 312.77) 1 945 320.14

7 Change in receivables (16 343 743.27) 24 141 370.92

8 Change in short-term liabilities, excluding loans and credit facilities 29 818 427.18 (32 873 216.84)

9 Change in prepayments and accruals (13 515 561.55) 15 837 791.82

10 Other adjustments 0.00 0.00

III Net cash flow from operating activities (I ± II) 26 476 975.95 78 158 929.77

B CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES

I Receipts 5 656 824.24 10 254 586.61

1 Disposal of intangible fixed assets and tangible fixed assets 10 885.68 526 025.56

2 Disposal of investments in real estate and intangible fixed assets 0.00 0.00

3 From financial assets, of which: 5 645 938.56 9 728 561.05

a in related parties 5 494 298.00 9 585 820.00

- dividend and share in profits 5 494 298.00 9 585 820.00

b in other entities 151 640.56 142 741.05

- disposal of financial assets 0.00 0.00

- dividend and share in profits 0.00 0.00

- repayment of advanced loans 142 128.40 134 858.38

- interest 9 512.16 7 882.67

- other receipts from financial assets 0.00 0.00

4 Other investment receipts 0.00 0.00

II Expenditure (58 467 179.61) (63 488 796.80)

1 Purchase of intangible fixed assets and tangible fixed assets (58 275 620.41) (32 086 393.04)

2 Investments in real estate and intangible fixed assets 0.00 0.00

3 For financial assets, of which: (191 559.20) (31 402 403.76)

a in related parties (68 829.20) (31 333 945.38)

- purchase of financial assets (68 829.20) (31 333 945.38)

b in other entities (122 730.00) (68 458.38)

- purchase of financial assets 0.00 0.00

- advanced loans (122 730.00) (68 458.38)

4 Other investment expenditure 0.00 0.00

III Net cash flow from investment activities (I-II) (52 810 355.37) (53 234 210.19)

(in PLN) As at 
31/12/2008

As at 
31/12/2007

C CASH FLOW FROM FINANCIAL ACTIVITIES

I Receipts 125 216 130.73 40 800 000.00

1 Net receipts from issuance of shares (stock) and other equity securities and additional capital payments 0.00 0.00

2 Loans and credit facilities 67 216 130.73 800 000.00

3 Issuance of debentures 58 000 000.00 40 000 000.00

4 Other financial receipts 0.00 0.00

II Expenditure (101 801 047.62) (63 388 134.80)

1 Purchase of own shares (stock) 0.00 0.00

2 Dividend and other payments to owners (27 295 268.00) 0.00

3 Expenditure relating to distribution of profit, other than payments to owners 0.00 (500 000.00)

4 Repayment of loans and credit facilities (400 000.00) (31 079 054.72)

5 Redemption of debentures (65 019 251.00) (24 000 000.00)

6 On account of other financial liabilities 0.00 0.00

7 Payment of liabilities under financial leasing agreements 0.00 0.00

8 Interest (9 086 528.62) (7 809 080.08)

9 Other financial expenditure 0.00 0.00

III Net cash flow from financial activities (I-II) 23 415 083.11 (22 588 134.80)

D TOTAL NET CASH FLOWS (2 918 296.31) 2 336 584.78

E ON-BALANCE CHANGE IN CASH POSITION, OF WHICH: (2 918 296.31) 2 336 584.78

- change of cash position due to exchange rate differences 0.00

F CASH AT THE BEGINNING OF THE PERIOD 3 690 388.15 1 353 803.37

G CASH AT THE END OF THE PERIOD, OF WHICH: 772 091.84 3 690 388.15

- cash with restrictions on its use 512 253.02 308 536.85

I Statement of cash flows
indirect method
(in PLN)
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